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® 10.00 Almanya Kasim Sanayi Uretimi 6nc M WTI First Future 60.38
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® 16.30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari

® 16.00 israil Merkez Bankasi(BOI), faiz karar
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

157.000 beklenen ABD Aralik ADP  verisi 202.000
olarak gergeklesti. Buyuk o6lgekli firmalar 45k (6nc 27
bin), Orta 6lgekli firmalar 88k (6nc 29 bin), Kigik olgekli
firmalar 69k (6nc 11 bin) kisilik istihdam sagladi.

156.000 beklenen ABD Kasim ADP raporu 67.000
olarak gergeklesmisti. ABD 2019 Ekim ADP 125 bin 121
bine revize edildi. ABD’de Eylil ayi ADP 6zel sektor
istihdami 135 bin'den 93 bine revize edilmisti.

Almanya'da fabrika siparisleri -0.2% beklentinin Gzerinde
yluzde 1.3 ile Temmuz'dan bu yana gorilen en sert
distsini kaydetti.

Trump: iran'a karsi askeri giiciimiizii kullanmak
istemiyoruz, ekonomik gilicimizii kullanmak daha iyi.
iran’a yeni yaptirimlar uygulanacak.

iran'la yeni anlasma yapilmal, diinya daha bariscil
olmali-Sputnik

iran saldirisindan hig¢ bir askerimiz 6lmedi. Minimum
hasarla atlatildi
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GARAN 2020 Beklentileri TL Canli Krediler (Yillk) 15-18%, YP Canli Krediler (Yilhk, ABD
Dolari) Daralma, Takipteki Krediler ~ 6.5% , Net Toplam Kredi Riski Maliyeti (kur etkisi
harig) ~ 200 bp, Swap fonlama giderleri dahil TUFE gelirleri hari¢ Net Faiz Marji 70-80 bp
genisleme , Net Ucret ve Komisyonlar (Yillik biyiime) Yiiksek-tek haneli, Operasyonel
Giderler (Yillik biyiime)10-13%, Ort. Ozkaynak Karlihg 15-18%

iS BANKASI 2020 Yil Sonu Beklentileri Kredi Biiyiimesi %13,5 - 14,5, Mevduat Biylimesi %10
- 11, Toplam Krediler / Toplam Mevduat ~ %95 Ortalama Aktif Karlhihgi %1,6 - 1,8, Net Faiz
Marji (Swap maliyetine gore diizeltiimis) %3,8 - 4,0,

BURVA payinda 09/01/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle "Agiga Satis ve Kredili islem
Yasagl", "Briit Takas" ile "internetten Emir iletiimesinin Kisitlanmasi" &nleyici tedbirleri

uygulanacaktir.

LUKSK.E, SAYAS.E ve TIRE.E paylari 09/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren
23/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar aciga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

DOKTA.E paylari 09/01/2020 tarihli islemlerden (seans bagindan) 23/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

VKING.E paylarinda 09/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 23/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

PGSUS Aralik 2019 Trafik Verileri
2019 vs 2018 Aralik-Aralk
Misafir sayisi 8.9%

Doluluk Orani 4.3%

Koltuk sayisi 3.4%

ASK (m km) 8.9%

ALGYO A ve B Grubu Hisselere i¢ Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Tutari, i¢c Kaynaklardan
Bedelsiz Pay Alma Orani, Verilecek Menkul Grubu, Verilecek Menkul Kiymet ve Nevi Bilgileri
Girilmistir.

CCOLA Organizasyon Degisikligine iliskin Agiklama

BIMAS Dost Global Danismanhk A.S. adl ilgili bagh ortakhgin kurulus ve tescil islemleri 8
Ocak 2020 tarihinde tamamlanmistir.

AKGUV ESAS SOZLESME DEGISIKLIGI SPK BASVURUSU HAKKINDA

Ekonomi Haberleri

Disisleri Bakanhgi'ndan yapilan yazili agiklamayla Cavusoglu'nun giiniibirlik bir ziyaret icin Bagdat'ta olacagi duyuruldu. Agiklamada, "Bolgemizde
son donemde yasanan gelismeler neticesinde artan gerginligin azaltilmasi amaciyla siirdiiriilen yogun diplomatik girisimlerimiz kapsaminda Sayin
Bakanimizin 9 Ocak 2020 tarihinde Irak’a glintbirlik bir ziyaret gergeklestirmesi 6ngorulmektedir. Ziyaret sirasinda bolgedeki gelismelerin yanisira
gliindemimizde yer alan ikili konularin da ele alinmasi planlanmaktadir"

AB Konseyi Bagkani Charles Michel, 11 Ocak Cumartesi giinii Tiirkiye'yi ziyaret edecek

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Avrupa'ya yonelik tagimalarda kullanilan tir karnesi fiyatlarini yiizde 55 indirimle 227 liradan 102 liraya duigtrdii.

Cavusoglu: Libya’da ategkesle ilgili Cumhurbaskanimiz Erdogan ve Rusya Devlet Bagkani Putin, 12 Ocak gece yarisi 00.00 Cumartesi'yi Pazar'a
baglayan gecede Libya’da ategkesin saglanmasi igin ¢agrida bulunacak

Libya'daki hiikiimet giigleriyle Hafter milisleri Sirte kenti disinda catisiyor
Galataporta ilk gemi 5 Nisan'da yanasacak 1 mir$ katki saglamasi bekleniyor
Bagdat Yesil Bolge’deki ABD Biiyiikelgiligi yakinlarina 2 katyusa fiizesi atildi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii

DESTEK 110.746 110.017 109.687 109.315; 108.218 gap

DIRENC  113.387 (diin 113.342) - SA 264 mav_112.470 calistr...

113.684 gap* 114.623 115.570 115.827 115.932

BIST100 TRY
116.096

$USD
19.456

TCMB USD$
5,9671

%0,25 artis ile 112.876 puandan tamamladi. islem hacmi 12,0 mir TL.
107.464 105.930

M-M: 119.114 120.893 121.531

BIST100 Dolar Bazinda Onceki Tepe 19.456 X TRY 116.096
Yiikselen Trende Geri Doniis... 03 012020 115.142 115.827 Gap...

XU100 (113,342.4, 110,745.6, 112,876.0), Parabolic SAR (115,562.0), Parabolic SAR (115,562.0)
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laune lauty |August |[september [october [November [December [2020
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 22.26 21.98 21.94 22.9423.16 23.3123.63
PETKM 3.70 3.68 3.66 3.913.97 4.04.02 4.1 4.17 3.79 gap
VAKBN 5.36 5.31 5.27 5.455.54 5.57 5.69 02 01 2020 5.55
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yiizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).

PPK Toplantilari
16 Ocak 2020 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Mevcut para politikasi durusunun hedeflenen

dezenflasyon patikasiyla uyumliu oldugu
degerlendirilmektedir (PPK 12 Aralik 2019)...

Vadeli Islemler

FXU0300220

136.700-139.300-138.900
138.900-139.950

139.950-138.900 (x2 kez)
bandinda hareket etti.

USDTRL: diin 5,9850-5,9396 bandinda olan kur ABD
ADP verisi sonrasi 5,9518den 5,9534’e yiikselse de
5,9430a geri gekildi. Trump’in agiklamalari sonrasi
ise 5,9003’e kadar geriledi. Bu sabah 5,9053-5,9216
bandinda.

MACD ortalamasi altinda sat konumunda teyit
agisindan referans alinabilir....

SA direng: 5.9396-5.9605

Direng: 5,9534 5.9792-5.9850, 6.0137

Aylik destek: 5.8449 5.8405

16 Ocak 2020 PPK karari izlenecek olup, mevcut
para politikas! durusunun hedeflenen dezenflasyon

patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.

Onceki MB karani sonrasi (-200 bp) 5.7985 sonrasi
5.7743 seviyesine gerilemisti.

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir 6nceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonli bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Aralik
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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